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Abstract
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The TASB project ,,Business Combinations* started in 2001. The increase of financial statements qua-
lity and international harmonization of business combinations recording were main objectives of this
project. The project was divided into two phases. TFRS 3 (2004) Business Combinations” which re-
placed formerTAS 22 was the result of the first phase. Partial harmonization of recording and financial
reporting of business combination in Europe and in the USA was the main objective of IFRS 3 (2004).
TFRS 3 (2004) is based on SFAS 141 (2001). SFAS 141 (2001) was developed in 2001 and replaced
APB (Accounting Principles Board) Opinion No. 16 Business Combinations and SFAS 38. There is
the pooling interest method forbidden and only the purchase method is allowed for all kinds of busi-
ness combinations. Based on the comparison of both methodical approaches to business combina-
tions are demonstrated reasons for refusing of pooling interest method. The second phase is aimed
at purchase method application and new methodical approaches to business combination recording
and it is the objective of the conclusion of this paper.
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Podnikové kombinace pfedstavuji pievzeti jed-
noho podniku jinym, je to souédst ¢innosti, které by-
vaji oznaCovany v angli¢tin€ jako Merges and aqui-
sitions (M&A). Podnikové kombinace pFedstavuiji
jednu z nejvyznamnéjsich operaci uskute¢tiova-
nych na soucasnych kapitdlovych trzich, v posled-
nim desetileti pfedstavuji 8-10% v3ech obchodu
na kapitdlovych trzich. Na zaklad¢ prazkumu IASB
provedeného v ramci realizace druhé faze projektu
Podnikové kombinace bylo zjisténo, ze v roce 2006
bylo ve svété uskutetnéno pies 13 000 M&A trans-
akci. Méné nez polovina z uvedenych transakcf, je-
jichz hodnota piedstavovala ¢astku 1,49 bilionu $,
byla uskute¢néna podniky, které pro zachyceni a vy-
kazovani transakci pozivaji US GAAP. Zbytek ope-
raciv celkové hodnoté 1,82 bilionu $ byl uskute¢nén
podniky, které v oblasti ti¢etnictvi a vykazovani po-
uzivaji IFRS nebo pfedpokladaji aplikaci IFRS v bu-
doucnu.' Zobrazeni uvedenych obchodnich trans-
akei se vak vyznamné odliSovalo p¥i pouziti sytému

1 Dalsiinformace IASB - Business Combination phase II
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vykaznictvi TFRS a US GAAP. Jelikoz se v3ak jedna
ve vetsing piipadt o nadndrodni transakce na ce-
losvétové trovni, je diilezité, aby jejich zobrazeni
v systému ti¢etniho vykaznictvi bylo kompatibilni.

Z tohoto divodu Rada pro mezindrodni standardy
finan¢niho vykaznictvi (IASB), kterd je zodpovédna
za tvorbu mezinarodnich standardi finanéniho vy-
kaznictvi (IFRS), spole¢ng& s Radou pro standardy fi-
nan¢niho téetnictvi (FASB) v USA pracovalana pro-
jektu ,Business Combinations®. Tento projekt ma
za cil harmonizovat Géetni zachyceni a vykazovani
M&A operaci pro ucely svétovych kapitdlovych
trha.

MATERIAL A METODY

Piispévek je zamé&Fen na celosvétovou harmoni-
zaci uCetniho vykaznictvi v oblasti spojovani pod-
nik formou M&A. Hlavnim cilem pfispévku je po-
ukdzat na vyznamné rozdily ve finan¢nich vykazech
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kombinujictho podniku, které by mohly vzniknout
pii uplatnéni dvou odlidnych metodickych postupti
pro zachyceni podnikovych kombinaci. V teoretické
Casti jsou analyzovany hlavni davody pro harmo-
nizaci systémt téetniho vykaznictvi v oblasti pod-
nikovych kombinaci a p¥istupy dvou zakladnich
sv€tovych organizaci v oblasti regulace G&etniho vy-
kaznictvi. Jsou charakterizovany zakladni odlidnosti
obou systému, které existovaly pred zahdjenim har-
moniza¢nich praci v ramci projektt ,, Business Com-
binations“. Teoretickd st je tedy vénovana IAS 22,
ktery existoval v ramci IAS pfed zahdjenim projektu
»Business Combinations” a standardu, ktery jej jako
vysledek prvni faze tohoto projektu v roce 2004 na-
hradil - TFRS 3 - Podnikové kombinace a SFAS 141
z roku 2001, ktery pFedstavuje vychozi bod pro har-
monizaci US GAAP a IFRS v oblasti podnikovych
kombinaci. V rdmci p¥ispévku je provedena kompa-
race dvou zékladnich metodickych postupti pro za-
chycovéni a vykazovani podnikovych kombinaci:

e metody koupé

e metody spojeni podild.

Pii pouziti metody koupé& vychdzi komparace
ze zmé&n v rozvaze dcefiné spoletnosti sestavené
pied pfevzetim jednoho podniku jinym véetné do-
padunavysiodlozené dariové pohledévky ¢izavazku
pii pouziti IFRS 3 Podnikové kombinace. U metody
spojeni podilt se komparace odviji od rozvah obou
kombinujicich podnikt sestavenych k datu podni-
kové kombinace. Komparace je provedena na em-
pirickych datech kombinovaného a kombinujiciho
podniku. Pfedmétem jsou zejména rozdily v hodno-
tach ukazatelt pouzivanych pro hodnocenifinanéni
situace podniku (dle Stivové, 1999), zejména ukaza-
telt vertikdln{ analyzy majetkové a kapitdlové struk-
tury a vybranych pomérovych ukazatelti zadluze-
nosti. Dochdzi k vyhodnoceni vlivu pouziti metody
koupé a metody spojeni podilt na tyto ukazatele.

Zaverem piispévku jsou zhodnoceny i vysledky
druhé fize projektu Podnikové kombinace, kterd
byla zakonéena v lednu 2008 a jejimz vysledkem
jsou novely standardt tykajicich se podnikovych
kombinaci v ramci IFRS a US GAAP:

e IFRS 3 (2008) a
e SFAS 141 (2007).

VYSLEDKY A DISKUSE

Dosud bylo pomérn€ obtizné provadét komparaci
zachyceni podnikovych kombinaci uskute¢nénych
v USA a na tdzemi Evropské unie, nebot podnikové
kombinace byly vykazovany odlisnym zptisobem.
Rozdily vyplyvaji z dil¢ich odlisnosti mezi systémy
vykaznictvi US GAAP a IFRS. Projekt Business Com-
binations jako souast spoletného projektu TASB
aFASB Convergence 2002 si klade za cil zajisténi na-
prosté kompatibility stavajicich US GAAPaIFRSiko-
ordinaci pracovnich programi tvorby novych a no-
velizace stavajicich standard@ do budoucna. Projekt
se realizuje prostfednictvim fady dil¢ich projektil
v kratkodobém i dlouhodobém ¢asovém horizontu.

V kratkodobém ¢asovém horizontu se jedné o nésle-

dujici projekty na stran& TASB:

e Vypiij¢ni ndklady (jednd se o sjednoceni vykazo-
vani drok v souvislosti s pofizenim aktiy, a to p¥i-
blizeni TAS - 23 Vyputjéni naklady fe3eni dle US
GAAP),

e Spoletné podniky.

Na stran& FASB jde v p¥ipadé kritkodobych pro-
jektt o nésledujict:

e Moznosti ocenéni finanénich nastroji redlnou
hodnotou

e Investice do nemovitosti

e Vyzkum avyvoj

e Nisledné udalosti.

Mezi spoletné projekty patii projekt ,Snizent
hodnoty“ a ,,Dan€ ze zisku“.

V ramci dlouhodobych projektt by mélo dojit
ke shlizovani vykaznictvi v ndsledujicich oblastech:
e Podnikové kombinace
e Koncepc¢nirdmec
e Pokyny k oceniovani redlnou hodnotou
e ZvefFejiiovani t¢etni zaverky
e Zamé&stnanecké pozitky po skonéeni pracovniho

pomeéru

e U¢tovéanivynost

e Zivazky a vlastni kapital

e Financninastroje

e Oductovani

e Konsolidace jednotky zaklddané pro zvlastni
Ucely

e Nehmotnd aktiva

e Leasingy.

V oblasti podnikovych kombinaci byly harmo-
niza¢ni prace rozd&leny do dvou fézi, pFicemz obé
faze byly zahdjeny spoletné& a probihaly paralelng,
dokud nebylavroce 2004 dokon&ena prvni faze pro-
jektu. Vysledkem této faze bylo na stran& FASB do-
konéeni standardu SFAS 141 Business Combinati-
ons, ktery vyznamné& zménil pohled na vykazovani
podnikovych kombinaci, odstranil moznosti pouZiti
odlisnych metodickych postupt pro jejich zachy-
covani v névaznosti na charakter podnikové kom-
binace. Jako reakce pravé se transformujici TASC
na IASB bylo vytvofeni zcela nového standardu ty-
kajiciho se podnikovych kombinaci - IFRS, ktery na-
hrazoval TAS 22 Podnikové kombinace.

Vysledky I. faze projektu Business
Combinations

SFAS 141 (2001)

SFAS 141 vznikl v roce 2001 a nahradil APB (Ac-
counting Principles Board) Opinion No. 16 Business
Combinations a SFAS 38. Vznik SFAS 141 byl vy-
znamnym okamzikem v zachycovani a vykazovani
podnikovych kombinaci, nebot povoloval pouze je-
den metodicky postup pro jejich zachycovéni a vy-
kazovéni. D¥ivEjsi tprava podnikovych kombinaci
v ramci US GAAP umoziiovala pouziti dvou zcela
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odlisnych metodickych postupii pro zachyceni a vy-
kazovani podnikovych kombinaci. Jednalo se o:

e metodu koupé

e metodu splynuti.

Metoda splynuti byla pouzitelnd pouze v pfipadg,
ze bylo splnéno 12 kritérii. Kritéria byla viak formu-
lovéna takovym zptisobem, ze bylo velmi obtizné
v nékterych p¥ipadech rozpoznat ekonomicky zcela
odli3né operace, a na druhé strané mohlo dojit k za-
chyceni ekonomicky podobnych operacirozdilnymi
metodami, coz mélo za ndsledek dramaticky odlisny
vysledek ve finan¢nich vykazech a nemoznost srov-
nani. Metoda splynuti rovnéz neposkytovala rele-
vantni informace z oblasti nehmotného majetku,
protoze v podniku, ktery byl vysledkem podnikové
kombinace, dochdzelo k nevykazéani téch nehmot-
nych aktiv, kterd podniku mohou pfinaset budouci
ekonomické uzitky, ale nebyla v kombinovaném
podniku dfive vykdzana.

Piinos SFAS 141 je tieba spatFovat pFedeviim
stup k zachycovani a vykazovani podnikovych
kombinaci v USA. Filozofie vychédzi z p¥istupu,
ze vechny podnikové kombinace jsou akvizice,
proto je tieba je vykazovat v redlnych hodnotach ak-
tiv a zavazka, které byly pfedmétem podnikovych
kombinaci. Tento pozadavek spliiuje pouze metoda
koupé.

Jako dal3i vyznamnou zménu lze identifikovat
novy piistup k zachycovani a vykazovani naklada
spojenych s podnikovou kombinaci. K podni-
kové kombinaci jsou pfifazeny redlné hodnoty na-
byvanych identifikovatelnych aktiv a pFevzatych za-
vazki, které nabyvatel pfejimd, a veskeré ndklady
piimo pfifaditelné k podnikové kombinaci. Ostatni
néaklady, jako jsou vieobecné spravni naklady, které
nelze pfimo pfifadit podnikové kombinaci, nejsou
alokoviny k podnikové kombinaci a jsou zachyceny
jako nédklady obdobi.

IFRS 3 (2004)

IFRS 3 vznikl jako vysledek prvni faze projektu
TASB zabyvajici se podnikovymi kombinacemi a na-
hrazuje dfive pouzivany IAS 22 Podnikové kom-
binace a souvisejici interpretace (SIC 9 Podnikové
kombinace - rozliseni akvizic a spojeni podili, SIC
22 Podnikové kombinace - ndsledné dpravy redl-
nych hodnot a ptivodu vykizaného goodwillu, SIC
28 Podnikové kombinace — datum smény a realna

hodnota néstrojii vlastniho kapitdlu). Jako vysle-
dek prvni faze tohoto projektu 1ze oznacit i zmény
v ramci souvisejicich standardii TAS 38 Nehmotna
aktiva, TAS 36 SniZeni hodnoty aktiv. Hlavnim d@vo-
dem pro nahrazeni TAS 22 zcela novym standardem
v ramci prvni faze projektu Podnikové kombinace
bylo, ze TAS 22 umozrioval pouziti dvou metodic-
kych postuptt pro vykdzani podnikovych kombi-
naci, a to metodu spojeni podilti a metodu koupé.
PfestoZze pouziti metody spojeni podilt bylo ome-
zeno pouze nasituace, kdy nebylo mozné identifiko-
vat nabyvatele, bylo pouziti dvou metodickych po-
stupt, které vedly ke zna¢né odlidnym vysledkaim,
pfedmétem kritiky. MoZnost pouZiti dvou metod
stimulovala kombinujici podniky k upraveni trans-
akce takovym zptisobem, aby bylo dosazeno zamys-
leného u&etniho efektu. Zakaz pouziti metody spo-
jenipodilti v US GAAP byl impulsem ke zrugeni této
metody i vramci IAS/IFRS.

Dal3im vyznamnym rozdilem IFRS 3 oproti TAS
22 je moznost pouziti pouze jediného metodického
postupu pro ocetiovani nabytych identifikovatel-
nych aktiv? a pFevzatych zdvazk®®. TAS 22 umoziio-
val pouziti zdkladniho fe3eni a alternativniho Feseni.
Podle zdkladniho Fe3eni se nabytd identifikovatelna
aktiva a pFevzaté zavazky ocetiovaly sumou jejich re-
alnych hodnot (v asti odpovidajici podilu nabyva-
tele, ktery ziskal sm&nnou transakei) a i€etnich hod-
not pied akvizici (v &asti odpovidajici menginovym
podiltim). Podle povoleného alternativniho fe3eni
byly nabytd identifikovatelnd aktiva a pfevzaté za-
vazky prvotn& ocenény vreilné hodnoté k datu akvi-
zice.* Pouziti dvou moznych feSeni omezovalo srov-
natelnost t¢etnich informaci.

Pfijetim IFRS 3 (2004) doslo ke sjednoceni Géto-
vani a vykazovini podnikovych kombinaci na mezi-
narodni trovni v nésledujicich oblastech:

o metodické postupy pro zachyceni podnikovych
kombinaci - pouZiti pouze jediné metody pro za-
chycovani podnikovych kombinaci bez ohledu
nych metodickych postuptt pro zachyceni (me-
toda koup€& a metoda spojeni podild pouzitelna
pii podnikové kombinaci ozna¢ované jako spo-
jeni podilt) umoznovalo manipulaci s transakei
tak, aby vedla k dosazeni Zddouciho vysledku,
nebot ob& tyto metody podavaji zna¢n& odlisné

vysledky,

2 Identifikovatelnd aktiva jsou aktiva, kterd k datu akvizice spliiuji ndsledujici pozadavky, bez ohledu nato, zda byla pii-
vodné zachycena v ti¢etnich vykazech nabyvaného podniku:
e v piipadé jiného nez nehmotného aktiva je pravdépodobné, ze veskeré souvisejici budouci ekonomické piinosy
poplynou nabyvateli, a jeho redlnou hodnou lze spolehlivé méfit,
e v piipadé nechmotného aktiva mize byt jeho hodnota spolehlivé méfena.
3 Zavazky a podminéné zédvazky museji spliiovat k danému dni nésledujici pozadavky:
e v piipadé jiného nez podmin&ného zavazku je pravdépodobné, ze pro vyrovnani zavazku bude pozadovan odliv
prostfedkil pFedstavujicich ekonomicky prospéch, a je mozné stanovit jeho redlnou hodnotu,
e v piipadé podminéného zavazku miize byt jeho hodnota spolehlivé stanovena.

4 1AS2232-35



16 H. Bohusovd, P. Svoboda

e prvotni ocenéni - TAS 22 také povoloval p¥i pou-
ziti metody koup& dvé mozna feseni (zdkladniaal-
ternativni) pfi ocefiovani nabytych aktiv a pFevza-
tych zavazkt a podminé&nych zévazk, coz mohlo
vést ke snizeni srovnatelnosti i€etnich informaci,

e vykazani zavazkd vzniklych z ukonceni nebo
omezeni ¢innosti nabyvaného podniku, v oce-
néni v realnych hodnotich snizenych o ndklady
spojené s jejich prodejem,

e feSeni prebytku podilu nabyvatele na realné
hodnoté identifikovatelnych cistych aktiv nad
porizovacim nakladem podnikové kombinace’
- v souladu se standardem je nutné, aby nabyva-
tel proved! identifikaci a ocenéni aktiv, zédvazktl
a podminénych zavazkd,

e uctovani goodwillu a nehmotnych aktiv naby-
tych v podnikové kombinaci — standard nové po-
zaduje, aby goodwill nabyty v ramci podnikové
kombinace nebyl odpisovén, ale pravidelné testo-
véan na snizeni hodnoty.

IFRS 3 vymezuje pozadavky na téetni vykaznic-
tvi p¥i podnikovych kombinacich, tedy v situacich,
kdy dochézi ke spojeni samostatnych déetnich jed-
notek do jedné vykazujici jednotky. Vysledkem ta-
kovych transakci je obvykle situace, Ze nabyvatel
ziskava kontrolu nad t&mito Géetnimi jednotkami.
Cilem IFRS 3 je vymezeni podnikové kombinace
dostate¢né obecné na to, aby podnikova kombinace
mohla zahrnovat viechny transakce a udalosti, kdy
jsou samostatné jednotky spojeny do jednoho eko-
nomického celku, tedy i situace, kdy jsou samostatné
ucetni jednotky spojoviny do jednoho ekonomic-
kého celku, aniz by jedna z kombinujicich jednotek
ziskala kontrolu nad druhymi kombinujicimi t&et-
nimi jednotkami. O podnikové kombinace se ne-
jedné pouze v ptipadech, kdy nabyvatel ziska sku-
pinu aktiv; kterd viak netvoii podnik. Pro podnikové
kombinace plati, Ze nabyvatel uznava viechna iden-
tifikovatelna aktiva, bez ohledu na to, zda tato aktiva
byla vykdzana v rozvaze nabyvaného podniku, za-
vazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku
v redlnych hodnotich k datu akvizice a zaroveni vy-
kazuje goodwill, ktery je testovin na snizeni hod-
noty minimélné jednou ro¢né.

Formy podnikovych kombinaci podle IFRS 3
aSFAS 141

Podnikovi kombinace, na kterou se vztahuji pravi-
dlavymezend IFRS 3 a SFAS 141, miize mit formu:
e koupé podilu na vlastnim kapitdlu spoleénosti,
vznikd mate¥ska spole¢nost a dcefind spoleénost,
e koupé Cistych aktiv spole¢nosti vEetné piislus-
ného goodwillu, timto zptsobem nevzniki vza-
jemny mate¥sky a dcefiny vztah.

Na zdklad€ uskutetnéné akvizice vznikd jedna
ze dvou podnikovych kombinaci:

1. Podnikova kombinace, kdy jedna z kombinuji-
cichti€etnich jednotek ziskd kontrolu. Vtakovém
piipad€ nabyvatel kupuje €istd aktiva a uznava
ve své Gcetni zaverce viechna nabyta aktiva, pie-
vzaté zavazky a podminéné zdvazky, a to véetné
takovych, o kterych nabyvand déetni jednotka
dfive nettovala. To znamend, Ze je nutné ur€it
redlnou hodnotu nabytych aktiv a pFevzatych z4-
vazki. V takovém p¥ipadé lze uvazovat o vhod-
nosti oceriovani v realné hodnotég, nebot ocetio-
vani v redlné hodnot€ s sebou pFinasi dodateéné
naklady:.

2. Podnikovd kombinace, kdy ani jedna z kombinu-
jicich tcetnich jednotek neziskd kontrolu - tedy
splynuti rovnych stran. V sou¢asné dob& neni
v ramci metodickych postupt vykazovani pod-
nikovych kombinaci rozliovano mezi situacemi,
kdy jedna z kombinujicich t&etnich jednotek
ziskava kontrolu nad druhou déetni jednotkou
a kdy ani jedna z kombinujicich aéetnich jedno-
tek neziskd kontrolu. P¥estoze lze teoreticky po-
vazovat za vhodn&j3i pouziti v pfipad€ splynuti
rovnych stran jiné metody, existuji dtivody, které
vedou FASB i IASB ke sjednocenému postupu.
Mezi tyto davody pat¥i zejména:

1. problémy sjednozna¢nym vymezenim vhod-
nych kritérii pro odlideni pravého splynuti
od ostatnich podnikovych kombinaci,

2. splynuti rovnych stran existuje pomé&rné
vzacng,

3. moznost zachytit podnikové kombinace rtiz-
nym zpusobem by vytvofilo prostor pro ma-
nipulaci s transakci s cilem dosdhnout zddou-
ctho t€etniho cile.

Metoda koupé

Metoda koupé pln€ odpovidéd jednomu ze zdklad-
nich cil@ G€etni zavérky, a to ukdzat zodpovednost
podnikového managementu za prostfedky jemu
svéfené. Metoda poskytuje informace k hodno-
ceni investic provedenych managementem, protoze
déva obraz o ofekdvanych budoucich tocich pfita-
ditelnych nabytym aktiviim a pfevzatym zdvazktim
a podminénym zévazkam.

Tento metodicky postup je zaloZen na prvotni
identifikaci nabyvatele, ktery kupuje €istd aktiva
a vykazuje nabyta aktiva a pfevzaté zdvazky a pod-
minéné zdvazky, a to véetn€ takovych, které naby-
vany podnik d¥ive nevykazoval. Nabyvatelem je ta
ucetni jednotka, kterd ziskava kontrolu nad ostat-
nimi téetnimi jednotkami.

Nabyvatel ur¢i vysi pofizovactho nakladu podni-
kové kombinace jako thrn:

5 Standard pozaduje okamzité prehodnoceni identifikace a ocenéni identifikovatelnych aktiv, zdvazkt a podminénych
zdvazki nabyvaného podniku, pokud je k datu akvizice tento podil vy33i nez pofizovaci ndklad akvizice.
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e realnych hodnot predanych aktiv, zdvazkii a emi-
tovanych nastrojt vlastniho kapitilu k datu smény
(viz tabulka I), které nabyvatel sménuje za kont-
rolu nad nabyvanym podnikem a

o veskerych nakladd piimo pfiraditelnych pod-
nikové kombinaci, jedna se napiiklad o provize,
odmeény placené t¢etnim, znalcim a odhadctim,
pravnikam, ktef{ provadé&ji kombinaci.

V pfipadg, ze je odloZeno vypofadani pofizova-
ctho nédkladu, je nutné uré¢it redlnou hodnotu od-
lozené platby diskontovanim dluzné €astky na jeji
soucasnou hodnotu k datu smény.

Nabyvatel ve své rozvaze vykdze pofizovaci na-
klady na podnikovou kombinaci, jedna se o odtok
aktiv, vznik zdvazki a navy3eni vlastniho kapitalu,
na druhé strané do rozvahy zaradi nabytd identi-

fikovatelnd aktiva a pievzaté zavazky nabyvaného
podniku v redlné hodnot& k datu akvizice s vy-
jimkou dlouhodobych aktiv drzenych za tZelem
prodeje vykazovanych v reilné hodnoté snizené
o pfedpokladané naklady na prodej, dile odloZené
dariové pohledavky a zavazka, které jsou vykdzany
ve vztahu k identifikovatelnym aktiviim a zdvazk@im
pii akvizici. V rdmci identifikovatelnych aktiv naby-
vatel vykazuje v souladu s IFRS 3 i SFAS 141 i takova
nehmotna aktiva, kterd v nabyté u&etni jednotce
v rozvaze nebyla vykazana, nebot pro danou déetni
jednotku nesplriovala p¥islusna kritéria:

e jc oddélitelné,

e vznikd ze smluvnich nebo jinych zdkonnych

prav.

I: Zpiisob uréeni redlné hodnoty pro poloZky majetku a zdvazkii

Polozka Urceni realné hodnoty
Finanéni néstroje obchodované . s
B . Zvefejiiované trzni ceny
navefejnych trzich

Finanéni néstroje, které nejsou
obchodované na vefejnych trzich

Odhad ceny na zédkladé modelil

Dlouhodobé pohledavky Soucasnd hodnoty budoucich p¥ijmu
Kratkodobé pohledavky Nominalni hodnota

Zasoby vyrobkti a zbozi Prodejni ceny snizené o odbytové naklady
Zasoby materidlu Bé&zné reprodukéni ceny

Pozemky a budovy Trzni ceny

Stroje a zafizeni

Znalecky odhad trzni ceny

Nehmotn4 aktiva

Trzni ceny z aktivniho trhu, pokud neexistuje aktivni trh, je t¥eba
posoudit, za jako cenu by obdobné aktivum bylo potizeno

Zamgstnanecké pozitky

Soucasna hodnota zavazki, které bude podnik muset v budoucnu
zamé&stnancim vyplatit, pfipadné snizené o souvisejici pohledévky

Datiova aktiva a zdvazky

Nominélni nediskontovani hodnota

Zévazky vaci dodavateltim
asménecné zavazky

Soudasna hodnota diskontovana na zakladé aktudlnich trznich
arokovych sazeb

Nevyhodné smlouvy
sazeb

Soucasnd hodnota &astky, kterou bude t¥eba vynalozit na vypotradant
smlouvy, diskontovand na zakladé aktudlnich trznich arokovych

Podminéné zédvazky

Castka, kterou by t¥etf strana vyZadovala pii prevzati téchto zavazka

Zdroj: TFRS 3

Rozdil mezi pofizovacim nakladem podnikové
kombinace a podilem nabyvatele na ¢isté redlné
hodnoté identifikovatelnych aktiv, zdvazcich a pod-
minénych zdvazcich je vsouladu s SFAS 1411 IFRS 3
vykédzan jako aktivum goodwill, ten je ocenén jako
pfebytek pofizovactho nikladu podnikové kombi-
nace nad podilem na Cisté realné hodnotg identifi-
kovatelnych aktiv, zdvazkt a podminénych zavazkil
nabyvaného podniku. Goodwill, ktery vznika v sou-
vislosti s podnikovou kombinaci, tak ptedstavuje
platbu nabyvatele provedenou v souvislosti s oe-
kivanim budoucich ekonomickych uzitka z aktiv,

kterd nemohou byt jednotlivé identifikovdna a sa-
mostatné vykazéna. V pi¥ipadg, kdy nabyta ¢istd ak-
tiva jsou vykdzana ve vy33i hodnot¢, nez jsou na-
klady podnikové kombinace, se jednid o negativni
goodwill. Situace, kdy vznikd negativni goodwill,
v3ak vétsinou signalizuje nespravné nebo nadhod-
nocené ocenéni nabytych aktiv. Je tedy podle IFRS 3
nutné jesté pfed samotnym vykdzdnim negativniho
goodwillu pfezkoumat spravnost ocenéni. Pokud
je skute¢né& negativni goodwill vykazan, je vykdzan
jako jednordzovy vynos (zisk).
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Ke 30. 11. dochdzi k akvizici. Matefska spole¢nost
ziskala 18 000 akcii dcefiné spole¢nosti, coz pfed-
stavuje 100% jejiho zakladniho kapitdlu. Nominalni
hodnotaakciije 15 penéznich jednotek (p.j.) za akeii,
trzni hodnota akcii je k datu akvizice 150 p.j. za ak-
cii. P¥imé naklady spojené s podnikovou kombi-

I1: Rozvaha materské spolecnosti pred akvizici

naci byly 330 000 p.j. a ostatni rezijni naklady, které
vznikly v souvislosti s akvizici a nelze je pfimo pfita-
dit, byly 225 000 p.j.

V praxi by akvizice zachycena metodou koupé vy-
padala nésledujicim zptisobem:

Polozka Uéetni hodnota v penéznich jednotkach [p.j]

Aktiva

Pené&zni prostiedky 1500 000
Zasoby 3 000 000
Ostatni ob&znd aktiva 2340 000
Dlouhodoby hmotny majetek (netto) 3900 000
Celkem 10 740 000
Pasiva

Cizi zdroje 3990 000
Zékladn{ kapitél (common stock) 750 000
Kapitdlové fondy (APIC) 3000 000
Nerozdélené zisky (R/E) 3 000 000
Celkem 10 740 000

Zdroj: Vlastni vypocet

IIT: Rozvaha dceriné spoleénosti

Polozka Uéetni hodnota[p.j.] | Realnahodnota [p.j.]

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek v netto hodnoté 2580 000 2895 000
Zéasoby 1440 000 1650 000
Ostatni ob&znd aktiva 780 000 780 000
Celkem 4800 000 5355 000
Pasiva

Cizi zdroje 2625000

Zakladni kapitél 300 000

Kapitélové fondy 750 000

Nerozdé€lené zisky 1125 000

Celkem 4800 000

Zdroj: Vlastni vypocet

Spoleénost, kterd je pfedmétem akvizice, neméla
ve svém majetku vykdzanou recepturu, vytvofenou
vlastni ¢innosti, jejiz redlnd hodnota je 30 000 p.j.
Darnova sazba dané& z pifijma pravnickych osob je
20%.

Zmé&nav ¢astce odlozené dané vztahujici se k dce-
Finé spole¢nosti piiakvizicich vznika z titulu ocetio-
vani aktiv a zdvazkil nabyvané spole¢nosti v redlné
hodnotég, kterd se v fad¢ p¥ipadt lidi od hodnoty,
ve které byly aktiva, zdvazky a podminéné zévazky

vykdzdny v rozvaze pfed akvizici a je povazovina
za dafiovou zdkladnu. Tuto skute¢nost dokldda ta-
bulka IV. OdloZena dafi rovnéz vznika z titulu vy-
kazéni pro tcely matefské spole¢nosti nehmotnych
aktiv, kterd nebyla v ptivodnich vykazech nabyvané
spole¢nosti vykdzana viibec, jeji datfiova zédkladna
bylanulova. Zména v ¢astce odlozené dané predsta-
vuje dal3f identifikovatelny zévazek, ktery je nutno
brét v tvahu pfi vy¢isleni goodwillu pFi pouziti me-
tody koupé, jak doklddaji i tabulky Va VI.
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IV: Vijpocet odloZené dané

Odlozens dan Ucetn[lp ]Ti(')]dnota Danov[:;) ?.(])dnota Rozdil [p.j.] Odlo[i)e.}? dan Pz
zz‘;t}i‘iofgt}ﬁﬁgoté 2895 000 2580 000 315 000 63 000 z
Receptura 30000 0 30000 6 000 VA
Zasoby 1650 000 1440 000 210 000 42 000 Z
Ostatni ob&Zzna aktiva 780 000 780 000 0
Cizi zdroje 2 625 000 2 625 000 0
Zékladn{ kapital 300 000 300 000 0
Kapitédlové fondy 750 000 750 000 0
Nerozdélené zisky 1125000 1125000 0
Odlozené dani 111 000 Z

Zdroj: Vlastni vypocet

V: Upravend rozvaha dcefiné spolecnosti pri akvizici

VII: Rozvaha po akvizici

Polozka Realna hodnota [p.j.] Polozka Hodnota [p.j.]
Aktiva Aktiva
Dlouhodoby hmotny Penézni prostiedky 945 000
. « 2 895 000
majetek v netto hodnoté Zasoby 4650 000
Receptura 30000 Ostatnf ob&zné aktiva 3120 000
Zésoby 1650000 Dlouhodoby hmotny 5705 000
Ostatni ob&zna aktiva 780 000 majetek (netto)
Celkem 5 355 000 Receptura 30 000
Pasiva Goodwill 411 000
Cizi zdroje 2 625 000 Celkem 15951 000
OdloZeny danovy zévazek 111 000 Pasiva
Celkem 2736 000 Cizi zdroje 6 615 000
Zdroj: Vlastni vypocet Odlozeny danovy zavazek 111 000
Zakladni kapital 1020 000
VI: Vijpocet goodwillu p#i pousiti metody koupé Kapitalové fondy (APIC) 5 205 000
Polozka Hodnota [p..] Nerozdélené zisky (R/E) 3 000 000
Cisté aktiva dcery 2 619 000 Celkem 15 951 000
Cena akvizice 3 030 000 Zdroj: Vlastnf vipoet
Goodwill 411 000

Zdroj: Vlastni vypocet

Jakje patrno z tabulek &.T1, TIT a VII, bilan¢ni suma
nabyvané spole¢nosti se zna¢né¢ odliSuje pii sesta-
veni individudlni rozvahy a p¥i vykazovani rozvaho-
vych polozek pro ti¢ely matei'ské spoleénosti pti po-
uziti metody koupg, coz vyplyva zejména z funkce,
kterou plni metoda koupé - slouzik p¥ehledu o tom,
jaka Cista aktiva nabyvatel akvizici ziska, a to pii oce-
néni vredlné hodnoté, bez ohledu na to, jaké ocerio-
vaci baze ve svych ti¢etnich vykazech pouziva naby-
vand spole¢nost.

Metoda splynuti

V piipadech, kdy nebylo mozné uréit nabyvatele,
byla dfive v souladu s IAS 22 nebo APB Opinion No.
16 podnikova kombinace zachycovéana jako spojent
podilti. Metoda splynuti (spojeni podilt) je zalo-
Zena na vykazani polozek ti¢etnich vykazt kombi-
nujicich podnikt takovym zptisobem, jako kdyby
byly spojeny od zafiatku nejstarstho prezentova-
ného obdobi. Kazdy rozdil mezi ¢astkou vykazanou
jakou emitovany zakladni kapital plus kazdym do-
dateénym plnénim ve formé& pené&znich prostredka
nebo jinych aktiv a ¢astkou vykdazanou jako nabyty
zakladni kapitdl se upravuje oproti vlastnimu ka-
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pitélu®. PFi pouziti metody spojeni podilt dochézi
k zachyceni a vykazani kombinujicich podnik tak,
jako kdyby pokracovaly jednotlivé podnikatelské
¢innosti stejnym zptsobem jako pfed kombinaci.
P¥i pouziti metody spojeni podilt se proto vychéazi
z UCetnich hodnot majetku a zavazkd jednotlivych
kombinujicich podnikil a v agregovanych t&etnich
vykazech je pouze minimum zmén, jak demon-
struje tabulka VIII. Jelikoz nedochdazi k datu pod-
nikové kombinace k Zidnému p¥ecenéni, nevznika
v souvislosti s kombinaci goodwill, také Géinky vza-
jemnych transakci mezi kombinujicimi podniky
jsou v ramci u€etni zavérky kombinované jednotky
vylou€eny. Pfi pouziti této metody jsou veskeré na-
klady vynaloZené v souvislosti s podnikovou kom-
binaci zachyceny jako néklady obdobi, ve kterém
vznikly.

VIII: Rozvaha po splynuti podnikii p¥i aplikaci metody
splynuti

Polozka Hodnota [p.j.]

Aktiva

Penézni prostiedky 945 000
Zasoby 4440 000
Ostatn{ ob&zn4 aktiva 3120 000
ﬂgg&i‘%ﬁggmow 6 480 000
Celkem 14 985 000
Pasiva

Cizi zdroje 6 615 000
Zakladni kapital 1020 000
Kapitélové fondy 3780 000
Nerozd€lené zisky 3 570 000
Celkem 14 985 000

Zdroj: Vlastni vypocet

IX: Komparace majetkové a kapitdlové struktury kombinované jednotky pii pousiti metod koupé a splynuti podilii v procen-

tech a porovndni rozdilii?

Polozka metoda koupé (%) me’;)ootiiaﬂs fllp (I%Uﬁ nﬁiﬁ‘g;gie(z; )

Aktiva,

Pené&zni prostiedky 5,92 6,31 0,00
Zésoby 29,15 29,63 452
Ostatni ob&zna aktiva 19,56 20,82 0,00
Obé&zn4 aktiva celkem 54,64 56,76 2,41
Dlouhodoby hmotny majetek (netto) 42,60 43,24 4,64
Receptura 0,19 0,00 100,00
Goodwill 2,58 0,00 100,00
Stald aktiva celkem (netto) 4536 43,24 10,45
Celkem 100,00 100,00 6,06
Pasiva

Cizi zdroje 41,47 4414 0,00
Odlozeny danovy zévazek 0,70 0,00 100,00
Cizi zdroje celkem 42,17 44,14 1,65
Zakladni kapitél 6,39 6,81 0,00
Kapitalové fondy (APIC) 32,63 25,23 27,38
Nerozdé&lené zisky (R/E) 18,81 23,82 -19,00
Vlastni zdroje celkem 57,83 55,86 9,27
Celkem 100,00 100,00 6,06

Zdroj: Vlastni vypocet

1IAS 22 79

~N o

Privypottu procentarozdilu je za zdklad brana absolutni hodnota polozky pii pouziti metody koupé: rozdil v % = (po-

lozka v absolutnim vyjadfeni pfi pouziti metody koup€ - polozka v absolutnim vyjadfeni pti pouziti metody splynuti
podilit)/ polozka v absolutnim vyjadfeni pfi pouziti metody koupé
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X: Komparace vybranyjich pomérovyjch ukazatelii pii pousiti metody koupé a metody splynuti podilii

Pomérovy ukazatel pro hodnoceni kapitalové struktury Metoda koupé Meto;l: ;l%)lllynutl
Equity ratio = pomér vlastniho kapitélu k celkovému kapitdlu 0,58 0,56
Ukazatel stavu kapitalizace = dlouhodobé zdroje / stéld aktiva

. 2,20 231
v netto hodnoté

Zdroj: Vlastni vypocet

ZAVER

Jak je patrno z tabulek IX a X, pfi pouziti jednotli-
vych metod dochézi k rozdiltim jak v majetkové, tak
i kapitdlové struktuie kombinované jednotky. Roz-
dily vyplyvaji zejména z odlisného zptisobu oce-
Novani aktiv a zdvazkt p¥i pouziti jednotlivych me-
tod. Ve v&tsing pFipada pii pouziti metody koupé
dochdzi ke zvyseni hodnoty aktiv, toto zvy3eni vy-
plyvéa z pouziti redlné hodnoty pii ocetiovani roz-
vahovych polozek a zahrnuti identifikovatelnych
aktiv z hlediska nabyvatele, kterd nemusela byt vy-
kézana v majetku kombinované iéetni jednotky. Po-
uziti redlné hodnoty v&tsinou vede ke zvyseni oce-
néni jednotlivych polozek aktiv, nebot polozky byly
diive vykdzany v historickych cendch, které odra-
Zeji situaci v okamziku jejich pofizeni a neberou
vuvahu zmény v cenové hladin€ po okamziku jejich
pofizeni. P¥i pouziti metody koupé€ je hodnota ak-
tiv zvy$ena o polozku rozdilu mezi ¢istou hodnotou
pFejimanych aktiv a hodnotou akvizice - goodwillu
(ve v&t3ing piipadi pFevysuje hodnota akvizice ¢is-
tou hodnotu pfejimanych aktiv, v opatném pi¥ipadé
nedochézi k zachyceni negativiniho goodwillu v roz-
vaze, ale ¢4stka rozdilu je okamzit& zachycena ve vy-
sledovce). Céstka goodwillu neni ovlivnéna pouze
zminénym rozdilem, ale, jak je patrno z tabulky V,
jeji vysi ovlivituje rovné&z zména odlozené dané
z piijmu, kterd vyplyvé z rozdilél v ocenéni rozvaho-
vych polozek v tietnich vykazech kombinovaného
a kombinujictho podniku. V dusledku pfecenéni
na redlnou hodnotu dochézi ke zmé&ndm ve vysi
vlastniho kapitdlu kombinujici jednotky (ke zvy-

Seni). P¥i pouziti metody splynuti nedochazi k p¥e-
cenéni rozvahovych polozek na reilnou hodnotu
a kombinujici podnik ddle tyto polozky vykazuje
v historickych cendch, z ¢ehoz vyplyva, ze majetek
je vykdzan v nizsich hodnotach. Nevznika goodwill,
nedochdzi ke zmé&nam v dhrnné vysi vlastniho ka-
pitédlu. Pfi hodnoceni obou metodickych postuptt
prostiednictvim vybranych pomérovych ukazateld
dochazi k rozdiltm v jejich vysi, hodnota rozdilu je
ovlivnéna zejména rozdilem mezi historickym oce-
nénim a ocenénim v redlné hodnoté& u rozvahovych
polozek kombinovaného podniku.

Vlednu 2008 TASB zakon¢ila druhou fazi projektu
s ndzvem ,Business Combinations*. Cilem projektu
bylo vytvofit jednoduchy vysoce kvalitni standard
pro zachyceni a vykazovani obchodnich kombinaci,
ktery by zédroveii byl kompatibilni se standardem
pro zachyceni obchodnich kombinaci pouZivanym
v US GAAP (SFAS 141 Business Combinations). Vy-
sledkem této faze byla revize IFRS 3 a SFAS 141, re-
vize byla zamé&fena na nasledujici oblasti:

e zjednoduseni mé¥eni goodwillu
e zjistovini a vykazovéani ndkladu akvizice.

Ve vy3e uvedenych oblastech byly provedeny za-
kladni zmény v SFAS 141 tak, aby byl kompatibilni
sTFRS 3. Dal3i zmény se jiz tykaly obou p¥edpisti pro
zachycovani pro zachycovani podnikovych kombi-
naci, zmény vychazely zejména ze zkugenosti s apli-
kaci IFRS 3 v uplynulych letech (2005-2007). Dosud
viak existuji rozdily mezi vykazovanim podle IFRS
a US GAAP, které viak vychdzeji z obecnych rozdila
mezi IFRS aUS GAAP.

SUMMARY

The great attention was paid to business combinations in this paper. Business combinations (acquisi-
tion of one business by another, itis a part of merges and acquisitions (M&A) are an important feature
of the capital markets. The main reason was that the accounting for business combinations had been
identified as an area with a great divergence in financial reporting systems accepted by European capi-
tal markets (TAS/TFRS) and by capital market in the USA (US GAAP)®.
The TASB and FASB common project “Business Combinations” was concerned with the accounting
for business combinations convergence. The objective of the project was to develop a single high
quality standard of accounting for business combinations that would based on the same principles
and approaches whether an entity is applying IFRSs or US GAAP. There were two different standards
for Business Combinations accounting in the beginning of the project:
e SFAS 141 Business Combinations as a part of US GAAP SFAS 141 was issued in July 2001 and re-
moved the pooling interests method, replaced amortization of goodwill with goodwill impairment

testand

8 The final report Business Combination Phase II stated that in 2006 were more than 13 000 M&A transactions world-
wide. Justunder half with a combined value 1.49 trillion $ were completed by entities thatapply US GAAP and the most
of the rest, worth 1.82 trillion $ were completed by entities that apply IFRS.
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e TAS 22 Business Combinations in IAS where the pooling interest method was allowed and good-
will was amortized.

The project was formed in 2001 and was split into two phases. The first phase was short-term and ad-

dressed especially pooling of interests and goodwill amortization in a replacement of former TAS 22

Business Combinations. This phase was concerned with:

@ Business combinations definition

e Methods of accounting fir business combinations definition

e Methods of accounting for goodwill or negative goodwill and intangible assets acquired in a busi-
ness combination description

e Initial measurement of the intangible net assets acquired in a business combination

@ Related changes in IAS 36 Impairment of Assets and TAS 38 Intangible Assets.

e Theresults of phase were:

e Replacement of TAS 22 with IFRS 3 Business Combination

@ Revision of IAS 36 and IAS 38.

The second phase took a broader look at business combinations accounting. Both phases started at

the same time and ran parallel until the first phase was completed. The second phase was the com-

mon work of TASB and FASB and was completed in January 2008. The main results of the second

phase are:

e Application of the purchase method for accounting for business combinations in both systems,
the pooling interest method is no longer permitted

e Accounting for business combinations in which separate entities or operations of entities are
brought together to form a joint venture

e Issues exclude form phase I (combinations of entities under common control, combination of mu-
tual entities, combination to a form of a reporting entity by contract only without the obtaining
an ownership interest).

TFRS 3 Business Combinations

IFRS 3 was issued on 31st March 2004 and replaced former IAS 22. The objective of this standard is
the accounting treatment for business combinations. IAS 22 allowed two methods for accounting for
business combinations (the pooling interest method and the purchase method). Despite the fact that
the pooling interest method could be applied only in the pooling interest case of business combina-
tion, the application of the method was criticized. The possibility of two methods application could
be a great obstacle in financial statements comparison and could be an opportunity to adapt transac-
tion to the demanded results.

The Exposure Draft of IFRS 3 from December 2002 was significantly changed before the IFRS 3 was
issued. The financial statements requirements in case of business combination are the main objec-
tives of IFRS 3. The last change of IFRS 3 was completed in January 2008. Revised standard reinforces
the existing TFRS 3 model but remedies problems that have emerged in its application. The revised
standard is more succinct than its predecessor. Business combination is the transaction or event in
which an acquirer obtains control of one or more business. In IFRS 3 are business combination de-
fined universally to include all types of business combinations. Only the acquisition (purchase) met-
hod is allowed for all types of business combinations.

XT: Comparison of Purchase Method and Pooling Interest Method
Purchase Method Pooling Interest Method

Assets and liabilities are transferred at their

Assets and liabilities are measured at fair value . .
historical costs

The direct costs of the business combination are | The consolidated income statement reflects

considered as a part of the investment cost expenses of business combination
Retained earnings are not carried to Retained earnings are reduced for
the combining company the combination expenses

Goodwill is recorded for the excess of

. . e ill i .
investment costs over net identifiable assets No goodwill is recorded

The consolidated income statement is
not affected by the expenses related to
the combination

Retained earnings of combined company is
carried to combining company
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P¥ispévek byl zpracovén v ramci Vyzkumného zaméru PEF MZLU MSM 6215648904 Ceska ekono-
mika v procesech integrace a globalizace a vyvoj agrarniho sektoru a sektoru sluzeb v novych pod-
minkéch integrovaného evropského trhu jako souast fe3eni tématického sméru 02.

SOUHRN

V roce 2001 zapocala Rada pro mezindrodni Géetni standardy (IASB) projekt ,Business Combina-
tions*, ktery byl zamé&¥Fen na zvyseni kvality vykaznictvi v této oblasti a na mezindrodni harmoniza-
ci. Projekt byl rozdélen do dvou fazi. Jako vysledek prvni faze vznikl novy IFRS 3 (2004) Podnikové
kombinace, ktery nahradil TAS 22. Cilem IFRS 3 byla ¢4ste¢nd harmonizace zachycovani a vykazova-
ni podnikovych kombinaci v Evropé a v USA. Principy obsazené v IFRS 3 vychézeji z SFAS 141, kte-
ry vznikl v roce 2001, nahradil APB (Accounting Principles Board) Opinion No. 16 Business Combi-
nations a SFAS 38. VIFRS 3 i SFAS 141 dochézi ke zdkazu aplikace metody splynuti p¥i zachycovani
avykazovani podnikovych kombinaci a povoleni pouze metody koupé. Na zdklad¢ komparace obou
metodickych pfistupt a dopadu jejich pouziti na finanéni situaci kombinujiciho podniku je demon-
strovan hlavni divod, ktery vedl k zdkazu pouzivani dvou moznych metodickych postupti. V zavéru
je prisp&vek je zamé&Fen i na zakladni rysy druhé faze projektu Podnikové kombinace, kterd se tyké
oblasti aplikace metody koupé€, zavedeni novych metodickych postupt pro zachyceni podnikovych
kombinaci (metody nové téetni jednotky).

podnikova kombinace, metoda koupég, redlna hodnota, goodwill
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